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KOMMENTAR TILL DELARSRAPPORT

Allmiint om verksamheten

Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag #r ett heldgt dotterbolag till Manzillo Holdings Limited, ID number
69287, med site i Guernsey. Bolagets huvudkontor ir beldget i Kista utanfor Stockholm.

Bolagets verksamhet &r att erbjuda forsikringslosningar inom framfor allt borgensforsikring pa den nordiska
marknaden och i Spanien. En stor del av verksamheten &r att stélla garantier till byggindustrin, men garantier och
borgensforsikringar erbjuds till en rad olika branscher. Bolaget har bedrivit verksamhet sedan december 2003 och
Bolagets koncession omfattar skadeftrsdkringsklasserna 15 - borgen, 14 - kreditforsikring, 16 - annan
formogenhetsskada respektive 9 - annan sakskada. Verksamheten har sitt huvudkontor i Sverige och Bolaget har
filialer i Norge, Finland, Danmark och Spanien. Annan formogenhetsskada och annan sakskada tecknas via
forsdkringsdistributorer, genom agentavtal, Bolaget #r #ven registrerat for granséverskridande verksamhet i ett
antal linder inom EUJ.

Ekonomisk 6versikt

Ett av Bolagets huvudomriden fortsitter att vara att stilla garantier till byggindustrin. Fokus har fortsatt varit att
bibehdlla den balanserade risken i1 Bolagets exponering mot byggindustrin, samt att diversifiera
forsakringserbjudandet till andra branscher och frsikringsklasser. Det makroekonomiska liget har inneburit
utmaningar i var riskselektering, samt dven péverkat Bolagets riskaptit. Stort fokus har lagts pa att diversifiera
Bolagets riskexponering. Bolagets premieinkomst blev 360 126 tkr (244 760), varav annan formdgenhetsskada
stod foir 54 404 tkr (40 193). Den stora dkningen &r inte uteslutande ett resultat av ékade volymer, utan ven
resultatet av en ny bedtmning av durationerna fSr vissa produkter som siljs pid den spanska marknaden.
Premieintdkten paverkas inte av den hir firéndringen.

Forsakringsersittningarna for egen rikning 6kade under perioden till -79 389 tkr (-65 267). Denna Skning #r ett
resultat av det besvérliga liget p& marknaden for garantier till byggindustrin, dér konkursfrekvensen har stigit
kraftigt. Bolaget drabbades under aret av flera stora skador.

Investeringsverksamheten har varit fortsatt konservativ och det hogre rénteliget har gynnat bolaget med god
avkastning pd investerat kapital sdvil som pa banktillgodohavanden. Kapitalavkastningen uppgick under perioden
till 15 106 thr (11 524).

Det tekniska resultatet uppgick till 19 813 tkr (23 289) och resultat fore bokslutsdispositioner till 30 401 tkr (27
120). Periodens resultat efter berdknad skatt (20,6%) uppgick till 24 138 tkr (21 534).

Bolaget har ett lagstadgat krav avseende storlek p4 kapitalbas. Per balansdagen var minimikapitalkravet (MCR)
enligt Solvens 2 regelverket 62 661 tkr (46 497), solvenskapitalkravet (SCR) var 250 644 tkr (185 990) och
kapitalbasen var 310 178 tkr (275 586).

Viisentliga risker och osikerhetsfaktorer

Bolagets resultat beror dels av forsikringsverksamheten och de forsdkringsrisker som hanteras dir, dels av
placeringsverksamheten och finansiella risker. Risk och riskhantering dr dérfér en central del av verksamheten.
Bolaget har en riskhanteringsorgansiation vars syfte 4r att identifiera, mata och hantera samtliga risker som bolaget
dr exponerat for. Ett viktigt syfte dr ocksé att tillse att bolaget har en betryggande solvens i forhallande till de risker
bolaget #ir exponerat for.

Verksamhetens skadeutfall paverkas i stor utstréickning av konjunkturutvecklingen i de linder diir verksamhet
bedrivs. Forsikringsriskerna inom forsakringsklassen borgen, hanteras dels genom en noggrann beddmning av
kundernas finansiella stillning och lonsamhet, dels genom Bolagets interna policydokument och riktlinjer for
utstdllande av forsékring och for skadereglering. Bolagets aterforsakringsskydd dr utformat sa att skadan per
enskild risk begréinsas. Riskerna inom annan sakskada och annan fSrmégenhetsskada hanteras i huvudsak genom
aktuariella berdkningsmodeller baserade pa historiska skadedata och premicutiag.
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Bolagets risker och riskhantering redovisas utfsrligare i drsredovisningen for 2023, not 1. I noten framgar dven
en detaljerad beskrivning av riskhanteringen samt bolagets exponering mot forsakringsrisker, operativa risker
och finansiella risker.

Finansférvaltning

Bolaget har en 1ag riskniva i sina finansiella placeringar. Vid periodens utgéng bestod placeringstillgingarna till
storsta delen av rdntebirande tiligdngar. En mindre del av investeringstillgingarna 4 investerade i
hypoteksbaserade vérdepapper, vilka har visat stabil avkastning,

Ersittning till ledande befattningshavare
Erséttning till ledande befattningshavare redovisas i arsredovisningen for 2023, not 6. Under delarsperioden har
inga vésentliga forindringar skett géllande ersdttningar och formaner for bolagets ledande befattningshavare.

Transaktioner med niirstiende

De nirstiende parterna till bolaget redovisas i arsredovisningen for 2023, not 7. Inga betydande forindringar i
avtal eller relationer mellan foretaget och dess nirstiende har gt rum under perioden. Bolaget har under
rapportperioden inte genomfort négra ovanliga eller extraordinira transaktioner med nérstiende.

Hiindelser efter balansdagen
Efter balansdagen har inga visentliga hindelser intraffat.
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2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01

Belopp i tkr 2024-08-31 2023-08-31 2023-12-31
Resultar
Premieinkomst 360 126 244 760 362 607
Premieintikt 292 295 221133 343 425
Kapitalavkastning netto i
forsakringsrorelsen 5286 4977 4 664
Ovriga tekniska intakter 25 709 26 678 40 642
Forsgkringsersittningar, fe r -79 389 -65 267 -97 885
Forsdkringsrérelsens tekniska
resultat 19 813 23289 646
Periodens resultat 24 138 21534 12 811
Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar till verkligt
virde 348 398 406 721 335 565
Forsakringstekniska avsdtmingar,
fer -352 365 -331 775 -278 811
Kapitalstyrka enligt Solvens 2
regelverk
Kapitalbas 310178 275 586 263110

- Primérkapital 300178 261 662 251272

- Tillaggskapital 10 000 13 924 11 838
Solvenskapitalkrav (SCR) 250 644 185 990 211286
Minimikapitalkrav (MCR) 62 661 46 497 52822
Nyckeltal, %
Skadeprocent 1 55% 65% 64%
Driftskostnadsprocent 2 45% 35% 39%
Totalkostnadsprocent 3 100% 99% 103%
Drirektavkastning i procent 4 0,8% 0,5% 0,9%
Totalavkastning i procent 5 3,3% 3,0% 5,4%
Kapitalbas/SCR 6 124% 148% 125%
Definitioner

I Forsakringsersittningar [ e r | forhallande till premieintikt fer

2 Driftskestnader i firhallande till forsikringsintikter och kostnader for aterforsiakringspremier

3 Skadeprocent plus driftskostnadsprocent

4 Rinteintikter, rantekostnader samt utdelning p4 aktier i forhallande till placeringstillgingar samt likvida medel

5 Direktavkastning, realiserade vinster och forluster samt orealiserade virdefGrindringar | fdrhillande till

placeringstillgngar och likvida medel
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav enligt Solvens 2 regetverk

o)
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RESULTATRAKNING

Belopp i tkr 2024-01-01 2023-01-01

2024-08-31 2023-08-31

TEKNISK REDOVISNING

Premieintikter, f e r?

Premieinkomst 360 126 244 760
Premier for avgiven aterf6rsikring -183 675 -125 950
Forindring i Avsétming for ¢j intjanade premier och

kvardréjande risker -67 832 -23 627
Aterforsikrares andel av Forindring i Avs#tming for

¢j intjanade premier och kvardrdjande risker 35501 5 862
Premieintikter fer 144 120 101 045
Kapitalavkastning Gverford fréin finansrorelsen 5286 4977
Ovriga tekniska intikter / kostnader 25 709 26 678

Farsikringsersdtiningar, fe r

Utbetalda forsikringsersittningar -126 600 -21 573
Aterforsikrares andel av Utbetalda
forsakringsersitiningar 49 739 -681
-76 861 -22 254
Forindring i Avsitining for oreglerade skador -30312 -118 370
Aterforsakrares andel av Avsittning for oreglerade
skador 27784 75 357
-2 528 -43 012
Forsikringsersittningar, f e r -79 389 ~05 267
Drifiskostnader -75 912 -44 145
Skadef6rsiikringsriirelsens tekniska resultat 19 813 23289

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultat 19 813 23289
Andel i intressebolags resultat -1 346 -681
Kapitalavkastning, intikter 17 268 14 961
Kapitalavkastning, kostnader -2 162 -3 437
Kapitalavkastning éverford till

skadeforsgkringsrorelsen -5286 -4 977
Valutakurseffekter, netto 139 151
Ovriga intikter 1974 -2 186
Resultat fore dispositioner och skatt 30 401 27120
Skatt pa periodens resultat -6 263 -5 587
Periodens resultat 24 138 21534

U fer= for egen rikning,
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tkr 2024-01-01  2023-01-01
2024-08-31  2023-08-31

Periodens resultat 24 138 21 534
Periodens omrakningsdifferenser i utlindska filialer -3 311 -5288
Skatt omrikningsdifferenser i utlindska filialer 225 926
Periodens totalresultat 21 652 17 172
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BALANSRAKNING

Belopp i thr 2024-08-31 2023-08-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgngar 18 398 18 021 18274

Placeringstillgingar

Andelar 1 intressefbretag 719 212 -

Finansiella placeringstillgéngar 348 398 406 721 335 5635
349 117 406 933 335 565

Aterforsikrares andel av forsikringstekniska

Avsdttningar

Ej intjinade premier och kvardrdjande risker 230301 206 772 193 876

Oreglerade skador 230301 162 793 200 000
460 602 369 565 393 876

Fordringar

Fordringar avseende direkt forsikring 195 507 110 983 91232

Fordringar avseende terforsikrare 48 654 39362 59 606

Ovriga fordringar 19 445 22288 13 546
263 606 172 633 164 384

Andra tillgdngar

Materiella tillgdngar 4799 4 675 3942

Kassa och Bank 190 958 92 401 177 818
195 757 97 076 181 760

Férutbetalda kosmader och upplupna intikter

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 51 792 94 500 101 446

SUMMA TILLGANGAR 1379272 1159127 1195305
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BALANSRAKNING

Belopp i tkr 2024-08-31 2023-08-31  2023-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH

SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 50000 50 000 50 000

Reservfond 10 000 10 000 10 000

Fond for utvecklingsutgifter 18 398 18 021 18 274

Bundet eget kapital 78 398 78 021 78274

Balanserad vinst 153 169 139 434 143 568

Overkursfond 11150 11 150 11150

Periodens resultat 24 138 21 534 12 811

Fritt eget kapital 188 457 172 118 167 529

Summa eget kapital 266 855 250 139 245 803

Efterstillda skulder 10 000 14 000 10 000

Forsikringstekniska avsdttningar

Avsitining for e] intjinade premier och

kvardréjande risker 486 694 440 456 415 802

Avsitlning for oreglerade skador 326 273 260 884 292 296
812 967 701 340 708 098

Skulder

Skulder avseende direkt forsikring 63 332 65 869 70 391

Skulder avseende Aterforsékrare 67 321 18 548 47 788

Ovriga skulder 24 260 27 832 19 241
154 913 112 249 137 419

Upplupna kostnader ach forutbetaida intihter

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 134 537 85399 93 684

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR 1379272 1159127 1 195 305

OCH SKULDER
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Belopp i tkr Not 2024-08-31 2023-08-31  2023-12-31
Belopp vid periodens ingéing 245 803 232 967 232 967
Periodens totalresultat 21052 17172 12 836
Belopp vid periodens utgéing 2606 855 250 139 245 803
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Delérsrapport har uppréftats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsikringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning i forsikringsforetag och
tjéinstepensionsforetag, inklusive tillhdrande dndringsforeskrifter, Vidare tillimpas #ven Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, vilket innebér att de internationella redovisningsstandarder som godkénts
av EU (IFRS) tillaimpas, med vissa justeringar och begréinsningar enligt ARFL och Finansinspektionens
foreskrifter.

Nya och éndrade redovisningsstandarder som har trétt i kraft under delarsperioden bedéms inte ha nagon
péverkan pa de finansiella rapporterna. Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna som anvinds i denna
deldrsrapport ar i huvudsak oftrandrade jimfort med dem som tillimpades i drsredovisningen for 2023,

Delarsrapporten har inte varit féremal fr granskning av bolagets revisor.

Underskrift

Stockholm den 31 oktober 2024

Erik Ljung#n
Verkstillande direktor




